PORTUGAL:
RECUPERAR VS. TRANSFORMAR

ORDEM DOS ECONOMISTAS
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(*) As opinides e posigdes bem como eventuais erros e omissdes sdo da
exclusiva responsabilidade do autor e ndo vinculam qualquer
instituicdo a que o autor esteja ligado.



Recuperacao: PIB

PIB e componentes: de 2019 a 2021

(valores em milhdes de euros, pregos constantes)
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195.838
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PIB 2019 Consumo Consumo Investimento  Exportagdes PIB 2020 Consumo Consumo Investimento  Exportagdes PIB 2021
Privado Publico Liquidas Privado Publico Liquidas

Recuperac¢do Parcial em 2021
Em 2021, PIB abaixo de 2019 em
8 mil milhdes de euros.
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Fonte: INE(28.02.2022) - Contas Nacionais Trimestrais, 4.2 Trimestre 2021.
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Recuperacao: componentes da despesa (em volume)

Comparacgdo entre 2019 e 2021

PIB e Componentes
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PIB [96.1%]

Importacdes Consumo Privado
[99.1%] [97%]

Exportagdes Investimento
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Consumo Publico
[105.5%]

FBCF
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FBCF [103.2%]

Propriedade

Intelectual Construgdo
[111.5%] [105.1%]
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Fontes: INE(28.02.2022) - Contas Nacionais Trimestrais, 4.2 Trimestre 2021; Eurostat

Consumo das familias

—p2019 2021

Consumeo Familias
[96.9%)]

Bens alimentares

Servigos [94.4%] [106.5%]

Bens duradouros
[96.6%)]

Exportacdes e Importacdes
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Exp(Bens) [98.4%)]

Imp(Servigos) Exp(Servigos)
[93.1%] [78.2%]

Imp(Bens)
[100.4%]
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Taxa de desemprego

Recuperacao
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Fonte: AMECO
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Reldgio Ciclico: Indicador de Sentimento Econémico

A incerteza do caminho a sequir....

downswing Expanséo
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<--Tendéncia-->

jan/12

Contracao upswing

<-- Variagao Mensal -->
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Taxas de juro em mercado secund

Yiled das OT(Portugal) a 10 anos (em %)
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Spreads vs GE (OT 10 anos)
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Défice Orcamental e Divida Publica: Area do Euro

Em 2020, forte deterioragao das contas publicas do varios paises.
* Em 2019 - Praticamente todos os paises com défice abaixo de 3% do PIB
* Em 2020 - Todos os paises com défice orcamental acima de 3% do PIB
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blica

Fonte: Banco de Portugal
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PIB Potencial e Output-Gap

Entre 2000 e 2021: apenas 8 anos com output-gap positivo.
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PIB per capita em Paridade dos poderes de compra

Unido Europeia

do convergéncia com a

~

Um década de n

GDP per capita at current market prices, 2009 and 2019

(EU-27 = 100; based on PPS per inhabitant)
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Fonte: Eurostat.
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Introducao: Politicas Publicas

Necessidade de definicao de politicas publicas num quadro
de estabilidade e sustentabilidade das financas publicas;

* Estabilizacdo macroeconémica Maximizacdo do bem-estar da populagio:
» Reafectacao Eficiente de recursos maior nivel de riqueza num contexto de
« Promocdo da Equidade reducdo das desigualdades

* Promove a eficiéncia da despesa publica: analise custo/beneficio das
politicas publicas

* Enfase nos resultados (outcomes) em detrimento dos inputs
(despesa) ;

* Promove a discussao, politica e publica, sobre as op¢des politicas;
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